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PRONOSTICO DE LA INFLACION

La nueva administracion ha
mencionado que-uno de sus
principales objetivos sera
mantener bajos los niveles de la
inflacion durante el presente afio;
en consecuencia, plantea que el
incremento general de los precios
de la economia en 2001 seré
menor que el registrado el afio
anterior.
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PRIMER TRIMESTRE DE 2001

EDUARDO HERNANDEZ ROJAS*

El Banco de Mexico ha fijado su postura por medio del “Programa Monetario para 2001”
con la intencion de lograr que el aumento de los precios al finalizar el afio no sea mayor al

6.5% y para ello, indica, que una herramienta necesaria es contar con una politica moneta-
ria restrictiva.

En este contexto, y aludiendo a factores como el comportamiento estacional asi
como la tendencia a disminuir del iNpc (Indice Nacional de Precios al Consumidor) se
pronostica que al concluir el primer trimestre del afio la inflacion sera de 1.9%, pre-
viéndose para el mes de enero una variacion de 0.87%, la mas alta del trimestre. En térmi-
nos generales, los resultados de las predicciones para cada uno de los tres meses son mayo-
res que los observados en los meses correspondientes del afio pasado.

Prondstico del INPC enero-marzo de 2001

Variacion del iNnpcC

Pronostico Observada
Mes ario 200]° ario 2000
Enero 0.87 1.34
Febrero 0.54 0.89
Marzo 0.43 0.55
Acumulada 1.90 2.81

*Datos propios.
Fuente: Banxico, Indices de Precios.

Si comparamos el prondstico de la variacién acumulada al primer trimestre de 2001 con-
tra la observada en el mismo periodo del afio 2000 encontramos que para el presente
afio los precios disminuyen casi un punto porcentual. Asimismo, también es inferior
en aproximadamente 0.7 décimas de punto porcentual respecto al trimestre que le
precedi6.” Los anteriores resultados.prevén que durante el*primer trimestre del presente
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' El calculo para pronosticar el comportamiento del Indice Nacional de Precios al Consumidor se basé en un
analisis estacional mensual de series de tiempo.

2 El crecimiento acumulado de los precios de septiembre a diciembre de 2000 fue de 2.6%.



afio el comportamiento del INPC sea estable con tendencia
a disminuir.

Comparativo de la variacion acumulada
del INPC, primer trimestre

34 2.81

1.90

0
Primer trimestre 2001 |

(pronastico) ®

Primer trimestre 2000
(observado)

2Datos propios.
Fuente: Banxico, Indices de Precios.

Es importante mencionar que el Banco de México informo

que el crecimiento de los precios para el mes de enero de
2001 fue de 0.55%.3

La comparacion de este dato para un mes de enero nos
remite hasta el ano de 1972, cuando la variacion fue de

3“Aumento 0.55 la inflacion en enero’, El Financiero, 9 de febrero de
2001, p. 15.
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0.44 por ciento y la acumulada anual llegd a 5.6 por
ciento.

Periodos correspondientes al mes de enero
con baja inflacion de 1972 hasta 2001

Variacion del INPC Variacion del iNp

Afio Enero acumulada
1972 0.44 5.60

1994 0.80 7.05

2001 0.55 6.50¢

a0bjetivo planteado por el Banco de México.
Fuente: Banxico, Indices de Precios.

Como podemos observar, el cumplimiento de los objeti-
vos en materia de inflacion inicia bien el ano; sin embargo
hay que tener presente que se han deteriorado algunos fac-
tores que son necesarios en la evolucion favorable del INPC,
como son: la desaceleracién de la economia de Estados
Unidos, la disminucion del precio internacional del petro-
leo y el aumento del déficit de la balanza comercial del
pais, entre otros.



