EDITORIAL

El nimero 334 de la Revista Investigacion Econémica esta dedicado al
centenario del Banco de México (Banxico), que, desde su fundacién en
1925, ha desempenado un papel fundamental en la estabilizacion mo-
netaria, la configuracion del sistema financiero y la politica econémica
nacional. A lo largo de un siglo, su mandato e instrumentos han progre-
sado en didlogo con los cambios estructurales de la economia mexicana
y del pensamiento econdmico internacional. La presente edicion ofrece
lecturas criticas y plurales de esta trayectoria, asi como diversas pers-
pectivas analiticas que articulan aportes histéricos, tedricos y empiricos
que estudian los principales desafios de la politica monetaria en México.

Los primeros dos articulos explican los procesos histéricos de la
creacion de la banca central. Leonardo Lomeli analiza la fundacion del
Banco de México en el contexto de la reconstruccién econdmica posre-
volucionaria (1917-1932) y su importancia para la estabilizacion de la
moneda. Omar Velasco compara los origenes de Banxico y de la Reserva
Federal de Estados Unidos (1901-1925) y destaca el papel de las crisis
financieras y de las negociaciones en el diseflo institucional de ambos
bancos centrales. Combita y Pérez examinan, desde una perspectiva
tedrica, el principio de separacidon que rige los mandatos de los bancos
centrales y proponen un marco dinamico de politica monetaria que
reconoce los vinculos entre estabilidad de precios, sistema financiero
y economia real.

Los cuatro articulos siguientes abordan temas contemporaneos de la
politica monetaria en México. Nancy Muller analiza la capacidad de las
expectativas de inflacion para orientar la politica monetaria y concluye
que son necesarias, pero insuficientes, para garantizar la estabilidad de
precios frente a choques externos. Mejia, Torres, Jaramillo y Valencia
estudian el canal del crédito en la postpandemia y documentan un
comportamiento no lineal a lo largo del ciclo econdmico. De la Paz y
Hernandez realizan un escrutinio del impacto de la politica monetaria
sobre el costo de capital de las empresas en contextos de crisis, lo que
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revela vulnerabilidades sectoriales. Josefina Ledn analiza los retos de
Banxico ante el estancamiento estabilizador y plantea la necesidad
de repensar el papel del banco central con mandato tnico.

El nimero concluye con la resefia de Guilherme de Oliveira del
libro Unequal Development and Capitalism: Catching Up and Falling
Behind in the Global Economy, de Marquetti, Miebach y Morrone, que
suministra una lectura critica de la desigualdad y del desarrollo en el
capitalismo global.

Esperamos que esta edicién conmemorativa contribuya a una re-
flexion rigurosa y edificante del legado histérico del Banco de Méxicoy
de los desafios que enfrenta la politica monetaria en el actual escenario
global. Agradecemos profundamente a los autores, a los dictaminadores
y al equipo editorial por su colaboracién, y les deseamos una lectura
enriquecedora. <
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